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L'assemblage réussi

Pour les grands crus, comme pour

les placements financiers, le savoir-faire
réside dans l'assemblage.

A la fois Obligations et Actions,

les Obligations Convertibles réalisent
l'accord parfait entre protection et
performance.

Le groupe Exane, fort de 14 ans
d'expérience dans le domaine, innove

en lancgant le premier fonds indiciel actif
d’‘obligations convertibles.

Diversification et représentativité garanties,
Top 25 Convertibles, c'est a tout moment
I'assemblage des 25 grands crus du marché
europeéen !

m FCP diversifié agréé par I’AMF



Les Obligations Convertibles,
une classe d'actifs incontournable

Sur toutes les périodes d'investissement, les convertibles affichent
un profil performance / risque unique.
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Elles ont ainsi acquis leurs lettres de noblesse de classe d'actifs incontournable pour
les investisseurs. Fort d'une demande toujours plus importante, le marché européen
a largement progressé pour atteindre aujourd'hui 150 milliards d'euros d’encours.

Qu'est-ce qu'une obligation convertible ?

A la fois action et obligation, une convertible assemble le meilleur des deux mondes :
sécurité et rendement d'une part, exposition aux actions d'autre part.

B Une convertible est avant tout une obligation émise par une entreprise :
son capital est garanti a I'échéance et l'investisseur pergoit des coupons annuels connus a l'avance.
M Elle offre par ailleurs I'opportunité d'étre convertie en action.

Ainsi, elle présente une sensibilité mixte et dynamique, bénéficiant de la hausse de I'action
tout en réduisant fortement le risque.

2003 : un millésime exceptionnel...
a consommer dés 2004

Le marché européen des obligations convertibles se renouvelle en permanence.
Avec 38 milliards d'euros émis par les entreprises, 2003 constitue un excellent
millésime. Le marché réalise aujourd'hui I'accord parfait entre sécurité des obligations
et potentiel de performance des actions.

Dans un contexte boursier attractif mais encore incertain, les convertibles
représentent un excellent moyen d'investir en toute sérénité.

Comme dans tout domaine,
une sélection des grands crus s'impose

Méme si le marché européen compte plus de 350 convertibles, sa performance
se construit pour l'essentiel grace a quelques leaders. Dés lors, une sélection

s'impose. C’est I'objectif du fonds Top 25 Convertibles.

* Performance de l'indice de référence Top-ECI 25 établie au 31/12/2003
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id’‘obligations convertibles

Le groupe Exane, fort de 14 ans d'expérience dans le domaine, innove en langant
'unique fonds indiciel d’obligations convertibles, géré de fagon dynamique :

Top 25 Convertibles. Ce fonds est investi a 100 % dans l'indice de référence Top-ECI 25
(ECI : Exane Convertible Index).

Toutes les qualités
d'un indice de référence

Comme tout indice de référence, le Top-ECI 25 assure a l'investisseur :

) L'indice sélectionne les Grands Crus

Représentativité . .
du marché européen.

) Lindice compte en permanence 25 convertibles et aucun

Diversification émetteur ne représente plus de 10 % du portefeuille.

) L'indice regroupe exclusivement des grosses capitalisations
et ne conserve que les émetteurs de qualité.

Maitrise des risques

Avec Top 25 Convertibles, vous investissez dans les 25 obligations convertibles
qui construisent la performance du marché européen.

Une sélection réactive
pilotée par un comité indépendant

La composition de l'indice Top-ECI 25 est gérée activement afin de garantir

une sélection optimale et d'écarter les profils devenus moins intéressants.

Un comité indépendant d’experts, regroupant professionnels du marché des
convertibles et universitaires, pilote régulierement la composition de l'indice Top-ECI 25.
Il s'assure également du respect des regles de représentativité, de diversification

et de maitrise des risques. Ce comité a accumulé une longue expérience dans le
domaine et gére notamment depuis 1997 en partenariat avec Euronext, l'indice des
obligations convertibles francgaises.

Encours ‘ Croissance
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Questions / Réponses

) Pourquoi de plus en plus d'entreprises émettent-elles
des obligations convertibles ?

Deux raisons principales expliquent ce succes croissant :

m Grace aux convertibles, les grandes entreprises européennes
peuvent déployer leur stratégie : financer leur développement,
céder des participations ou restructurer leur bilan.

m L'obligation convertible constitue un instrument plus souple et plus attractif
que les autres sources de financement : taux d'intérét inférieur a celui

d'une dette traditionnelle en contrepartie du droit de conversion en actions,
possibilité d'augmenter le capital a terme.

Une hausse des taux d'intérét représente-t-elle une forte menace pour
les convertibles ?

Non. En effet, méme si la nature obligataire des convertibles serait pénalisée,
une hausse limitée des actions viendrait compenser aisément ce mouvement :
selon nos simulations sur Top 25 Convertibles, une hausse de 1 % des taux
serait compensée par une progression de 5 % a 7 % des actions.
Concrétement, une hausse des taux d'intérét confirmerait la reprise
économique actuelle. Dans ce cas, les marchés actions devraient en bénéficier.

Comment puis-je souscrire le fonds Top 25 Convertibles ?

Le fonds Top 25 Convertibles peut étre souscrit directement aupres de votre
conseiller financier, notamment dans le cadre de contrats d'assurance vie
et de compte-titres.

Exane : une nouvelle idée des placements

Exane est une entreprise d'investissement fondée en 1990 et forte de

650 personnes. Implantée a Paris, Londres, New York, Genéve et Zurich,

le groupe est la premiéere société de bourse frangaise et I'une des principales
sociétés de bourse européennes indépendantes.

Exane est un acteur incontournable sur les marchés d'actions et de dérivés
(options, obligations convertibles et produits structurés) en Europe.

Sa croissance s'articule autour de trois métiers complémentaires :

la recherche (macro-économie et stratégie, actions, dérivés, obligataire),

la structuration et l'intermédiation.

La recherche d'Exane a été sacrée meilleur bureau sur valeurs francaises
aux Grands Prix de I'Analyse Financiere de I'AGEFI en 2000, 2002 et 2003.
Ses équipes ont également obtenu quatre autres prix dont celui du meilleur
économiste de marché.

Exane SAM, filiale a 100 % du groupe Exane, est une société de gestion de
portefeuille agréée par I'AMF et spécialisée sur 3 types de métiers :

la gestion actions et convertibles, la gestion alternative et la gestion structurée.
Elle gére entre autres le fonds Top 25 Convertibles.

m 16 Avenue Matignon, 75008 Paris

Les informations relatives aux
instruments financiers décrits dans le
présent document ne sauraient
constituer de la part d’Exane SAM ou
de toute autre entité du groupe Exane
une offre ou une sollicitation d'achat, de
vente, de souscription de valeurs
mobilieres ou de tout autre produit
d’investissement ou de fourniture de
services financiers. Ces informations ne
sont présentées qu'a titre informatif et
n'ont donc aucune valeur contractuelle.
Notamment, les performances réalisées
par le passé ne préjugent pas des
résultats futurs ni de la réalisation des
objectifs d'investissement. Il appartient
a toute personne intéressée de vérifier
préalablement & toute souscription
auprés de ses conseils habituels que
son statut juridique et fiscal lui permet
et 'autorise a souscrire des parts ou
actions des OPCVM concernés. La
notice d'information ainsi que les autres
documents réglementaires en vigueur
sont disponibles sur simple demande
auprés d’Exane SAM, ces documents
ayant été agréés par I'Autorité des
Marchés Financiers.
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